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質問: 1
ある会社が新しい機械を購入する予定です。

2つの資金調達オプションがあります。銀行ローンまたはファイナンスリースを使用して完全に購
入します。

銀行ローンと比較したファイナンスリースの利点は次のうちどれですか？

A.減価償却費は、貸手が会社に転嫁する場合があります。
B.これは「簿外債務」であり、会社のギアリングには影響しません。
C.貸手は資産の担保を持っているので、提供される金利はより有利かもしれません。
D.貸手は資産のメンテナンスを提供します。
正解: (正解を表示します)

質問: 2
ハイテク業界の上場企業は、計算無形資産法（CIV）を使用して知的資本を評価することを決定し
ました。

会社に関連するデータ：

*法人所得税を30％で支払う
*資本コストは9％、税引前の負債コストは7％、WACCは8％です。
*バリュースプレッドは2600万ドルと計算されています
会社のCIVを計算します。
A. 531百万
B. 2億8900万
C. 2億2800万
D. 3億2500万
正解: (正解を表示します)

質問: 3
ADCは、DEFの所有者のマネージャーの専門知識を活用するためにDEFを買収することを計画し
ています。どちらも上場企業です。ADCは、DEFの株式を考慮して、現金と株式のどちらを提供す
るかを決定しようとしています。
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次のうち、CEFを取得するために株式を提供することのABCの利点はどれですか？
A. ABCの節税になります。
B. DEFが結合されたグループの価値を創造し続けることを奨励します
C.流動性を維持します
D. DCTの株主と将来の成長の結びつきのメリットを共有します。
E. ABCの所有権を希薄化します。
F.買収の将来のパフォーマンスが低下するリスクは、DEF会社の株主と共有されます。
正解: B,D,F (コメントを発表する)

質問: 4
A社はB社の買収を計画しています。
A社の経営者は、B社の収益に自社の株価収益率を適用する範囲でB社の業績を改善できると考え
ています。

関連データ：

買収が進んだ場合に期待される相乗効果は何ですか？

百万ドル単位で答えてください。

$？百万
正解:
8、8000000

質問: 5
企業のギアリング（負債/（負債+エクイティ）として測定）は現在60％であり、業界内に最適なギア
リング構造が存在するかどうかを調査しています。

業界内の同様の企業の資本構造を分析しており、資本構造の伝統的な理論を支持する証拠がある

ように思われます。

業界で最も低いWACCを持つ企業は、約45％から50％のギアリングを持っています。
次のアクションのうち、会社がより最適な資本構成を達成する結果となるのはどれですか？

A.短期債務の一部を長期債務に置き換えるための借り換え。
B.債務の一部を返済するためにエクイティのライツイシューを行う。
C.より多くの現金を株主に還元するために配当のレベルを上げる。
D.保有現金を使用して、株式の一部を買い戻します。
正解: (正解を表示します)

質問: 6
企業のギアリングは最適レベルをはるかに下回っているため、自社株買い戻しプログラムの実施

を検討しています。

このプログラムは、計画された新しい長期債券発行の収益から資金提供されます。

その財務予測は、来年の予想収益に変化がないことを示しています。

その結果、同社は将来的に同じ総配当を支払う予定である。

自社株買いを実施した場合、以下の対策のうち、減少する可能性が最も高いのはどれですか？
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A.簿価に基づくギアリング（負債/（負債+資本））
B.加重平均資本コスト
C.来年の1株当たり配当金
D.資本コスト
E.インタレストカバー
F.発行済株式数
正解: B,E,F (コメントを発表する)

質問: 7
企業は、毎年、金利税引前利益（PBIT）の増加を目指しています。
同社はA $で報告していますが、かなりの輸出売上高がB $で販売されています。
他のすべての取引はA $で価格設定されています。
20X1年に、同社は次のように報告しました。
20X2では、予想される変更は次のとおりです。
*輸出価格が10％上昇しましたが、販売台数に変更はありません。
* B $の値がA $ / B $ 2.500に上昇する（つまり、A $ 1 = B $ 2.5）会社はPBITを20X1から20X2の間
で成長させるという目標をまだ達成する可能性がありますか？

A.いいえ、PBITは1億5000万豪ドル減少します。
B.いいえ、PBITは4800万豪ドル減少します。
C.はい、PBITは1億5000万豪ドル増加します。
D.はい、PBITは4800万豪ドル増加します。
正解: (正解を表示します)

質問: 8
H Companyの固定レート負荷は10.0％ですが、可変にスワップしたいと考えています。LIBOR8％
で借りることができます。

銀行は現在、3.1％（ビッド）と3.5％（アスク）のスワップレートを見積もっています。
スワップを締結した場合、H社はどのような正味料金を支払いますか？
A. LIBOR + 3.1％
B. LIBOR + 6.9％
C. LIBOR + 6.5％
D. LIBOR + 8％
正解: B (コメントを発表する)

質問: 9
非上場企業：

*元の創設者とその家族が所有しています。
*同じ業界の他の企業よりも急速に成長しています。
*固定の年次分割を支払います
この会社の株式を評価するのに最も適切な方法は次のうちどれですか？
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A.予測される将来のフリーキャッシュフローに基づく割引キャッシュフロー分析。
B.同じ業界の上場企業の株価収益率。
C.無形資産を含む資産ベースのアプローチ。
D.分割評価方法。
正解: (正解を表示します)

質問: 10
上場企業は、主要な拡張プログラムに資金を提供するために3億5,000万ドルを調達する予定で
す。

プログラムのキャッシュフロー予測は、かなりの変動の影響を受けます。

プログラムの簡単な詳細は、数週間にわたって一般に知られています。

取締役は、現在の株価に対して20％割引のライツイシューか、長期債の2つの資金調達オプション
を検討しています。

次のデータが関連しています。

同社の株価は、同期間に市場が3％下落したのに対し、過去3か月で5％下落しました。
取締役は債券オプションを支持しています。

しかし、主任会計士はライツイシューについて議論をしました。

正しい問題を支持する次の議論のうち正しいものはどれですか？

A. ModiglianiとMillerの税抜きの資本構造理論が適用されると仮定すると、WACCは減少します。
B.債券の発行により、将来の債務融資の利用可能性が制限される可能性があります。
C.最近の株価の下落により、ライツイシューは会社にとってより魅力的なものになっています。
D.ライツイシューは、プログラムの営業キャッシュフローへの圧力を軽減することにつながりま
す。

E.ライツイシューの管理コストは低くなります。
正解: (正解を表示します)

質問: 11
M社はJ社に入札する予定です。
M社は、2000万株の発行済み株式を保有しており、買収計画を公表する前の現在の株価は10.00ド
ルです。J社の発行済み株式数は1,000万株で、現在の株価は4.00ドルです。
M社の取締役は、J社2株に対してM社1株の全株式入札を検討している。
買収により、2,000万ドル相当の相乗効果が期待されます。
入札が承認された場合、M社の株主（合計）の資産はどのように変化する可能性がありますか？
百万ドル単位で答えてください。

正解:
$？百万
8

質問: 12

https://www.jpnshiken.com/q/13390-1203558/
https://www.jpnshiken.com/q/13390-1203559/


ある会社は、普通社債の発行（非転換社債）と比較して、転換社債の発行を検討しています。

取締役Aは、転換社債の発行が以下の理由で株主を混乱させることを懸念しています。
*それは彼らのコントロールを薄めるでしょう
*利払いが高くなるため、流動性が低下します
*ギアリング比率が上がるため、財務リスクが高まります。ディレクターBは同意せず、非転換社債
ではなく転換社債の発行を促進するためのボードペーパーを準備しています。

転換社債の発行を促進するために、取締役会のペーパーに次の3つのステートメントを含める必要
があることを取締役Bにアドバイスしますか？
A.債券の存続期間中、転換社債は非転換社債よりも高価になります。
B.転換社債のクーポンレートは、非転換社債のクーポンレートよりも低くなります。
C.債券保有者には転換を選択するオプションがあるため、転換社債はコントロールを希薄化しな
い可能性があります。

D.転換社債を発行すると、非転換社債よりもギア比に有利な影響を及ぼします。
E.株式に転換されると、会社は将来の投資に使用できるキャッシュインフローを受け取ります。
正解: (正解を表示します)

質問: 13
E社は上場会社です。その取締役は、買収の可能性として、より小規模な上場企業であるF社を評価
しています。

両社は同じ市場で事業を行っており、同じビジネスリスクを抱えています。

両社の関連データは以下のとおりです。

両社は完全にエクイティファイナンスを受けており、法人税は30％で支払われます。
E社の取締役は、F社の収益を「ブートストラップ」してパフォーマンスを向上させることができる

と信じています。

E社がF社の株主に会社を買収するために提供すべき最高価格を計算します。
百万ドル単位で答えてください。

A. 3,150
B. 1,890
C. 2,700
D. 4,500
正解: (正解を表示します)
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質問: 14
次の会計年度の会社の利益予測からの抜粋：

同社は、予想を作成した後、余剰現金を株式買戻しにより株主に還元することを決定した。

株式買戻しにより、同社は現在発行されている12億5000万株の普通株式の20％を購入し、消却す
ることになります。

株式買戻しが進んだと仮定すると、同社の予想1株当たり利益への影響は次のようになります。
A. $ 0.100
B. $ 0.125
C. $ 0.200
D. $ 0.175
正解: (正解を表示します)

質問: 15
ある会社は、ライツイシューを使用して新しい資金を調達したいと考えています。次のデータが

適用されます。

*それぞれ4ドルの市場価値で発行されている1000万株があります
※権利の条件は、既存株式4株に対して新株1株となります。
*ライツイシュー後、理論上の権利剥奪価格（TERP）は3.80ドルになります。すべての株主が権利
を取得すると仮定すると、どのくらいの新規資金が調達されますか？

小数点以下第1位までお答えください。
正解:
$？百万
7.5、7.50

質問: 16
IFRS第7号「金融商品」で詳細に検討されているのは、次のうちどれですか。
A.エンタープライズリスク
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B.市場リスク
C.流動性リスク
D.ビジネスリスク
E.信用リスク
正解: (正解を表示します)

有効的なF3問題集はJPNTest.com提供され、F3試験に合格することに役に立ちます！
JPNTest.comは今最新F3試験問題集を提供します。JPNTest.com F3試験問題集はもう更新さ
れました。ここでF3問題集のテストエンジンを手に入れます。最新版のアクセ
ス、https://www.jpntest.com/shiken/F3-mondaishu「435問、３０％ディスカウント、特別な割引

コード: JPNshiken」

質問: 17
プロジェクトには、銀行ローンまたはファイナンスリースのいずれかで資金を調達できる200万
ドルの初期費用が必要です。

いずれのオプションでも、会社は年次保守を担当します。

税制は次のとおりです。

*購入した資産に対して減価償却費を請求することができます。
*ファイナンスリースを使用してリースされている場合は、リース料の利息要素および会計上の減
価償却費に対して免税を請求できます。

研修生管理会計士は、リースと購入の決定の評価を開始し、次のデータを作成しました。彼は、こ

のすべての情報がこの決定に関連しているとは確信していません。
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関連するデータのみを使用して、次のうち正しいものはどれですか？

A.銀行ローンは、ファイナンスリースよりも70,000ドル安くなっています。
B.銀行ローンは、ファイナンスリースよりも120,000ドル安くなっています。
C.銀行ローンは、ファイナンスリースよりも2万ドル安くなっています。
D.銀行ローンは、ファイナンスリースよりも30,000ドル高くなります。
正解: A (コメントを発表する)

質問: 18
以下の説明ごとにリスクのカテゴリを選択してください。
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正解:

質問: 19
上場会社であるA社は、同じく上場しているT社を買収する予定です。
追加情報は次のとおりです。



* A社は1億5000万株を発行しており、現在の市場価格は1株あたり7.00ドルです。
* T社は1億2000万株を発行しています。現在の市場価格は1株あたり6.00ドルです。
*買収により、5,000万ドル相当の相乗効果が生まれると予想されます。
※募集条件は、A株2株、T株3株となります。
オファーが受け入れられ、相乗効果が実現されたと仮定すると、A社の各株式の買収後の価格はど
のようになりますか？

小数点以下第2位までお答えください。

正解:
8.24

質問: 20
アナリストは、フリーキャッシュフロー評価モデルを使用して会社を評価しました。

アナリストは、値を決定する際に次のデータを使用しました。

* 1年間の推定フリーキャッシュフロー= $ 100,000
*初年度以降のフリーキャッシュフローの推定成長率=毎年無期限に5％
*適切な資本コスト= 10％
アナリストが作成した結果は次のとおりです。

資本価値= $ 100,000（1 + 0.05）/0.10 = $ 1,050,000
アナリストは、値を決定する際に多くの誤りを犯しました。

アナリストは会社をどれだけ過小評価していますか？

A. $ 1,050,000
B. $ 950,000
C. $ 2,100,000
D. $ 2,000,000
正解: B (コメントを発表する)

質問: 21
会社A、B、C、D：
*通貨としてK $を使用する国に基づいています。
*前年比で営業利益を伸ばすことを目標としています。
*収益とコストの合計レベルは同じです。
*ユーロ圏の企業または個人との取引。ユーロ圏の企業または個人とのすべての輸出入貿易はユー
ロで価格設定されています。

各企業の1年間の典型的な輸出入貿易は次のとおりです。
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EUR / K $の為替レートの変動に最も敏感な企業の成長目標はどれですか？
A. D社
B. B社
C. C社
D. A社
正解: B (コメントを発表する)

質問: 22
オールエクイティファイナンス会社は、20X1年12月31日に終了する年度の収益を800万ドルと報
告しました。

その財務目標の1つは、毎年5％ずつ収益を増やすことです。
20X2年12月31日に終了する年度に、名目価値100万ドル、クーポン率4％の債券を発行してプロ
ジェクトに資金を提供しました。

会社は20％の法人所得税を支払います。
会社が20X2年12月31日に終了する年度の収益目標を達成する場合、達成しなければならない最低
営業利益（利息と税引前利益）はどれくらいですか？

A. 669万ドル
B. 1,054万ドル
C. 840万ドル
D. 1,050万ドル
正解: (正解を表示します)

質問: 23
ある会社は、6％の固定金利で5年間の1億ドルの債券を発行することを計画しています。
また、5％の固定を受け取り、Libor + 1％を年に1回支払うために、10年間の1億ドルのスワップを
締結するかどうかも検討しています。

同社は、Liborが5年間で4％になると予測しています。
Liborの予測が正しいと仮定した場合、スワップが会社の年間利息費用に与える影響は何ですか？
A. 1％減少します。
B. 1％増加します。
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C.同じままです。
D. 2％減少します。
正解: (正解を表示します)

質問: 24
上場会社であるA社は、同じく上場しているT社を買収する予定です。
追加情報は次のとおりです。

* A社は1億株を発行しており、現在の市場価格は1株あたり8.00ドルです。
* T社は9千万株を発行しています。現在の市場価格は1株あたり5ドルです。
*買収により、6,000万ドル相当の相乗効果が生まれると予想されます。
※募集条件は、A株2株、B株3株となります。
オファーが受け入れられ、相乗効果が実現されたと仮定すると、A社の各株式の買収後の価格はど
のようになりますか？

小数点以下第2位までお答えください。
正解:
$？。
8.19、8.18

質問: 25
ある会社は、その事業単位の1つであるR社をマネジメントバイアウト（MBO）で売却する予定で
す。

1億ドルの販売価格が合意されました。
マネージャーは、銀行およびベンチャーキャピタル会社（VCC）と次の資金調達提案について話し
合っています。

VCCは、MBOへのエクイティ投資の最低収益を5年間で複合ベースで年間30％にする必要があり
ます。

VCCの必要な収益を満たすために、5年間でR社の最小合計株式価値はいくらですか？
小数点以下第1位までお答えください。
$？百万
正解:
111.4、111、111.0、111.1、111.2、111.3、111.5、111.6、111.7

質問: 26
Zは変動金利で借りたいと考えており、スワップを使用して支払う実効金利を下げることができ
ると言われています。ZはLibor'1で変動を借りることができ、10％に固定されています。
Zがスワップを締結するのに最も適切な企業は次のうちどれですか？
A.会社A-フローティングL +1½を借りることができ、9.5％に固定
B.会社E-L +1½で変動し、12％で固定で借りることができます
C.会社C-L +1½で借りることができ、9％で固定
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D.会社D-L +1½で借りることができ、10.5％で固定
正解: (正解を表示します)

質問: 27
企業の年間配当は、長年にわたって年率3％で着実に伸びています。資本コストは11％です。株価
は現在64.38ドルです。
同社は最新の配当を発表しようとしています。これは1株あたり5ドルになると見込まれていま
す。

取締役会は、配当を1株あたり4.50ドルに減らすことによって資金を調達しなければならない魅力
的な投資機会を検討しています。取締役会は、このプロジェクトにより、将来の配当が毎年5％増
加し、資本コストが変わらないことを期待しています。

取締役がこの投資機会を進める意向を発表したと仮定して、株価の変化を計算します。

小数点以下第2位までお答えください。
$？
正解:
14.37

質問: 28
全額出資の大規模な上場企業は、全額出資の小規模な非上場企業の買収を計画しています。

買収企業の取締役は、配当評価モデルを使用して、オファーを行う前に対象企業を評価していま

す。

対象企業の関連データ：

*前会計年度に支払われた配当金200万ドル
*純資産の簿価1500万ドル
*発行済み株式100万株
買収会社の資本コストは10％です。
取締役は、長期的には対象企業の業績を向上させることができると考えています。

彼らは、買収の最初の年には成長がないと見積もっていますが、2年目以降は、永続的に毎年4％の
成長が見込まれます。

取得会社が対象会社の各株式に対して提示すべき最高価格はいくらですか？

A. 33.33ドル
B. 34.67ドル
C. $ 15.00
D. 32.78ドル
正解: (正解を表示します)

質問: 29
債務ファイナンスの提供者は、企業に債務ファイナンスを提供する際に、契約の締結を主張する

ことがよくあります。

特定の契約の合意と遵守は、多くの場合、貸し手が提供するローンの条件です。
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次の記述のうち、契約に関して正しいのはどれですか？

A.会社に罰則を科すための規約が締結されています。
B.契約は、貸し手に会社に提供されたローンの追加の保護を与えるために締結されます。
C.会社に財務規律を課すための規約が締結されています。
D.規約により、貸し手は即時の返済を要求したり、違反した場合に条件を再交渉したりすること
ができます。

E.会社の納税義務を排除するための契約が締結されています。
正解: (正解を表示します)
Discursive_F0

質問: 30
非上場の製造会社の取締役は、株価収益率を使用して会社の評価を作成しました。

彼らの計算は次のとおりです。

会社の資本= 600万ドルx10 = 6000万ドルの場合の値。
* 600万ドルは、直近の会計期間における利息と税金を差し引く前の会社の報告利益です。
※10は上場企業すべての平均株価収益率です。
この評価の弱点は次のうちどれですか？

A.過去の数字の代わりに、持続可能な利益の予測を使用すべきでした
B.これは非上場企業であるという認識から、エクイティの結果を高める必要があります。
C.利息および税引前利益ではなく、税引後利益を計算に使用する必要がありました。
D.株価収益率の評価方法は、株式の価値だけでなく、エンティティ全体の価値を提供します。
E.株価収益率は、上場企業ではなく、同じ業界の企業の平均である必要があります。
正解: A,C,E (コメントを発表する)

質問: 31
M社はJ社に入札する予定です。M社は2000万株の発行済み株式を保有しており、買収計画を公表
する前の現在の株価は10.00ドルです。J社の発行済み株式数は1,000万株で、現在の株価は4.00ド
ルです。

M社の取締役は、J社2株に対してM社1株の全株式入札を検討している。
買収により、2,000万ドル相当の相乗効果が期待されます。
入札が承認された場合、M社の株主（合計）の資産はどのように変化する可能性がありますか？
百万ドル単位で答えてください。

$？百万
正解:
8

有効的なF3問題集はJPNTest.com提供され、F3試験に合格することに役に立ちます！
JPNTest.comは今最新F3試験問題集を提供します。JPNTest.com F3試験問題集はもう更新さ
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れました。ここでF3問題集のテストエンジンを手に入れます。最新版のアクセ
ス、https://www.jpntest.com/shiken/F3-mondaishu「435問、３０％ディスカウント、特別な割引

コード: JPNshiken」

質問: 32
A社はB社を現金で買収する予定です。B社の取締役は、入札価格が合意できれば、受け入れを勧め
る用意があります。両社の将来キャッシュフローの正味現在価値（NPV）の見積もりと、買収後の
グループの合計は、A社の会計士によって作成されました。次のとおりです。
A社がB社の株式に対して提示すべき最高価格はいくらですか？
最も近い100万ドルにあなたの答えを与えてください

正解:
150

質問: 33
完全にエクイティファイナンスを受けた会社には、次の目的があります。

1.利息および税引前利益が少なくとも年間10％増加します。
2.年間利益の40％の配当配当率を維持します。
関連データ：

※発行済株式数は200万株です。
*前会計年度の利息および税引前利益は500万ドルでした。
※法人税率は30％です。
現在の会計年度の初めに、同社は毎年10％の利子で200万ドルの長期債務を調達しました。
会社が利息および税引前利益を10％増加させるという目標を達成したと仮定して、今年発表され
る1株当たり配当金を計算します。
A. $ 1.11
B. $ 0.67
C. $ 0.74
D. $ 1.01
正解: (正解を表示します)

質問: 34
MANは、M国に拠点を置き、M国の顧客にほぼ独占的に販売している製造会社であり、現地通貨で
あるM $で販売されています。
MANは、同様の製品を製造しているが、よりグローバルな顧客基盤を持つ会社を買収することに
より、ビジネスを拡大したいと考えています。特に、通貨P $を使用する国Pの顧客への販売に関心
がありますが、P $は一般にM $に対して非常に変動しやすいことを認識しています。
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P国はM国と同じ言語を使用し、M国からの労働の自由な参入があり、為替管理や源泉徴収税はな
く、有利な二重課税防止条約があります。

次の会社のうち、MANがさらに調査するのに最も適した買収候補はどれですか？
A. M国に拠点を置き、P国を含むグローバルな顧客ベースを持つ会社。
B. P国に拠点を置き、M国に顧客の割合が高い会社。
C. P国に拠点を置き、P国を含むグローバルな顧客ベースを持つ会社。
D. M国に拠点を置き、P国での販売に共通の関心を持つ会社。
正解: (正解を表示します)

質問: 35
上場会社であるA社は、同じく上場しているT社を買収する予定です。
追加情報は次のとおりです。

* A社は1億株を発行しており、現在の市場価格は1株あたり8.00ドルです。
* T社は9千万株を発行しています。現在の市場価格は1株あたり5ドルです。
*買収により、6,000万ドル相当の相乗効果が生まれると予想されます。
※募集条件は、A株2株、B株3株となります。
オファーが受け入れられ、相乗効果が実現されたと仮定すると、A社の各株式の買収後の価格はど
のようになりますか？

小数点以下第2位までお答えください。
$？。
正解:
8.19、8.18

質問: 36
P社は非上場の大手食品加工会社です。
利息および課税前の現在の利益は400万ドルであり、将来的に維持可能であると予想されます。
それは10％の利子を支払う1000万ドルの長期ローンを持っています。
法人税は20％の税率で支払われます。
P / E倍数に関する次の情報が利用可能です。

P社の株式価値を最もよく示しているのは次のうちどれですか？
A. 2400万ドル
B. 4800万ドル
C. 8000万ドル
D. 4000万ドル
正解: (正解を表示します)
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質問: 37
会社は現在、全額出資されています。

取締役は、新しいプロジェクトの資金を調達するために長期債務を調達することを計画していま

す。

債券発行後のデットエクイティレシオは、時価総額で30:60となります。
モディリアーニとミラーの税抜きの資本構造理論によると、会社の資本コストは次のようになり

ます。

A.同じまま。
B.債券のクーポンレートに応じて増減します。
C.減少します。
D.増加します。
正解: (正解を表示します)

質問: 38
創業者の個人的な財源を利用して、2年前に新会社が設立されました。
これらの資金は、適切な施設を取得するために使用されました。

同社は、まだ完全に整備されていない敷地内で長期賃貸借契約を締結しています。

創設者は、カスタムメイドの先端技術機器の購入に資金を提供するために、会社の銀行にローン

融資を要求することを検討しています。

このタイプの機器を使用している企業は他にありません。

同社は、当面の間、利益を上げ続けることを期待している。

余剰資金の一部を進行中の重要な研究開発に再投資します。

会社の信用力を評価する際に、銀行がネガティブと見なす可能性が高い機能は次のうちどれです

か。

A.重要な継続的な研究開発費が必要です。
B.会社の敷地は長期賃貸されていますが、まだ完全には整備されていません。
C.創設者は個人的な財源を会社に投資しました。
D.同社は引き続き収益性を維持し、純現金を生み出します。
E.機器は先端技術のカスタムメイド機器です。
正解: (正解を表示します)

質問: 39
上場企業Rは、非上場企業Sの株式の現金オファーを行っています。
R社の時価総額は2億ドルで、株価収益率は10です。
S社の時価総額は5000万ドル、収益は700万ドルです。
R社は6000万ドルを提供する予定であり、2つの事業を組み合わせることで2,000万ドルの相乗効
果を実現できると見込んでいます。この見積もりには、2つの事業を統合するための推定800万ド
ルのコストは含まれていません。
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結合されたエンティティの価値を百万ドルで計算するときに使用する必要がある数値は次のうち

どれですか？

A. 8、20、50、60、200
B. 8、20、50、200
C. 20、50、60、200
D. 7、10、20、50、200
正解: (正解を表示します)
説明

Calculation_F0
Calc_Set1

質問: 40
ベンチャーキャピタルファンドは、最近のマネジメントバイアウトに資金を提供した結果とし

て、現在、大規模な民間企業の重要な株式を保有しています。この投資を5年以内にかなりの利益
で終了する予定です。

次の出口メカニズムのうち、ベンチャーキャピタル基金が最も好む可能性が高いのはどれです

か？

A.経営陣は、ベンチャーキャピタルファンドの株式を5年以内に元の費用で買い戻すことに同意
します。

B.ベンチャーキャピタルファンドは、会社が5年以内に株式市場に上場しなかった場合、その株式
を第三者投資家に売却する法的権利を有します。

C.経営陣は、5年後に行使できる名目価値でベンチャーキャピタルファンドの株式を購入するオ
プションがあります。

D.ベンチャーキャピタルファンドには、5年間で行使できる元のコストの2倍で株式を会社に売却
するオプションがあります。

E.民間企業は、今後5年以内に公認取引所に株式市場の上場を取得します。
正解: (正解を表示します)

質問: 41
通貨がD $である、国Dに拠点を置く会社は、毎年少なくとも10％の営業利益率を維持することを
目標としています。

関連データ：

*会社は通貨がE $である国Eに販売を行います。また、通貨がF $であるF国への販売も行います。
*すべての購入は通貨がG $であるG国からのものです。
*すべての取引の決済は、顧客またはサプライヤーの通貨で行われます。
次の変更のうち、会社が目的を達成するのに最も役立つ可能性が高いのはどれですか？

A. D $は、時間の経過とともにE $に対して強化されます。
B.時間の経過とともにD $はG $に対して弱まります。
C. D $は、時間の経過とともにG $に対して強化されます。
D. F $は時間の経過とともにD $に対して弱まります。

https://www.jpnshiken.com/q/13390-1203588/
https://www.jpnshiken.com/q/13390-1203589/


正解: (正解を表示します)

質問: 42
M社はJ社に入札する予定です。
M社は、2000万株の発行済み株式を保有しており、買収計画を公表する前の現在の株価は10.00ド
ルです。J社の発行済み株式数は1,000万株で、現在の株価は4.00ドルです。
M社の取締役は、J社2株に対してM社1株の全株式入札を検討している。
買収により、2,000万ドル相当の相乗効果が期待されます。
入札が承認された場合、M社の株主（合計）の資産はどのように変化する可能性がありますか？
百万ドル単位で答えてください。

$？百万
正解:
8

質問: 43
Y社は、X社のエクイティベータが1.6、デットベータがゼロ、ギアリングが50％（デット/デットプ
ラスエクイティ）のアクティビティに多角化する予定です。

リスクのない収益率は5％であり、市場ポートフォリオは10％の収益が見込まれます。
法人税率は30％です。
Y社が60％の株式と40％の負債を持っている場合、リスク調整後の資本コストはどのくらいにな
るでしょうか。

A. 11.9％
B. 13％
C. 11.6％
D. 9.1％
正解: (正解を表示します)

質問: 44
非上場企業は、大量の株式の私的売却を見越して、自社株の推定値を取得したいと考えています。

非上場企業の関連データ：

※残余配当方針です。
*基礎となる経済状況に非常に敏感な収益があります。
※上場企業はあるが、資本構成が似ている大企業はない中小企業です。
同社は、必要に応じて資本構成の違いを調整した後、代理会社の資本コストに基づいて評価を行

う予定です。

次の方法のうち、この非上場企業に最も正確な株式価値を与える可能性が高いのはどれですか？

A.エクイティへのフリーキャッシュフローに基づくWACCでの割引キャッシュフロー分析。
B.純資産評価。
C.配当評価モデル。
D.同じ業界の同様の上場企業の株価収益率を使用した株価収益率ベースの評価。
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正解: (正解を表示します)

質問: 45
上場会社は、一定の配当を支払うという方針に従います。次の情報が利用可能です。

*発行済み株式資本（名目価値$ 0.50）$ 6000万
*現在の時価総額4億8000万ドル
株主は、収益が伸びているため、今年は増配を要求している。ただし、取締役は、新規投資に資金を

提供するために可能な限り多くの現金を保持したいと考えています。したがって、彼らは発表す

る予定です

通常の現金配当に代わる1対10のスクリップ配当。
株価に他の影響がないと仮定すると、スクリップ配当後の予想株価はいくらですか？

小数点以下第2位までお答えください。
正解:
$？
3.64、3.63、3.65

質問: 46
A社の株式のexdiv株価は$ .3.50です。
A社の投資家は現在2,000株を保有しています。
会社Aは、現在保有している10株ごとに1株の新株に分割されたスクリプトを発行する予定です。
スクリップが分割された後、株主の総資産はどうなりますか？

最も近い$全体にあなたの答えを与えてください。

正解:
7000

有効的なF3問題集はJPNTest.com提供され、F3試験に合格することに役に立ちます！
JPNTest.comは今最新F3試験問題集を提供します。JPNTest.com F3試験問題集はもう更新さ
れました。ここでF3問題集のテストエンジンを手に入れます。最新版のアクセ
ス、https://www.jpntest.com/shiken/F3-mondaishu「435問、３０％ディスカウント、特別な割引

コード: JPNshiken」

質問: 47
以下の情報は、A社の現在の資本構成に関連しています。
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A社は、ギアリングを30:70（負債：資本）に増やす資本構造の変更を検討しています。
リスクフリーレートは3％であり、市場ポートフォリオの収益率は10％になると予想されます。
法人税率は25％です
資本資産価格モデルを使用して、資本構造の変更案から生じる資本コストを計算します。

A. 12.3％
B. 9.3％
C. 11.4％
D. 10.1％
正解: (正解を表示します)

質問: 48
会社は電気とガスを生成し、家庭や企業に配給しています。

次年度の見通しは以下のとおりです。

業界規制当局は、キロワットあたり2.00ドルの新しい価格上限を発表しました。
同社はこれにより消費量が15％増加すると予想していますが、コストは変わらないままです。
価格上限により、会社の純利益は次のように低下すると予想されます。

A. 1億6400万ドルの利益
B. 4300万ドルの利益
C. 875万ドルの利益
D. 1億2,650万ドルの損失
正解: (正解を表示します)

質問: 49
プロジェクトには、銀行ローンまたはファイナンスリースのいずれかで資金を調達できる200万
ドルの初期費用が必要です。

いずれのオプションでも、会社は年次保守を担当します。

税制は次のとおりです。

*購入した資産に対して減価償却費を請求することができます。
*ファイナンスリースを使用してリースされている場合は、リース料の利息要素および会計上の減
価償却費に対して免税を請求できます。

研修生管理会計士は、リースと購入の決定の評価を開始し、次のデータを作成しました。彼は、こ

のすべての情報がこの決定に関連しているとは確信していません。
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関連するデータのみを使用して、次のうち正しいものはどれですか？

A.銀行ローンは、ファイナンスリースよりも30,000ドル高くなります。
B.銀行ローンは、ファイナンスリースよりも70,000ドル安くなっています。
C.銀行ローンは、ファイナンスリースよりも2万ドル安くなっています。
D.銀行ローンは、ファイナンスリースよりも120,000ドル安くなっています。
正解: (正解を表示します)

質問: 50
収益性の高い企業は、昨年会計年度にマイナスのフリーキャッシュフローを生み出した赤字部門

を処分したいと考えています。

この部門は、収益性を回復するために多額の新規投資を必要としています。

次の評価アプローチのうち、販売価格を交渉する際に会社にとって最も役立つと思われるものは

どれですか？

A.配当成長モデル
B.来年の予想収益に適用される株価収益率
C.資産ベース
D.割引予測フリーキャッシュフロー
正解: D (コメントを発表する)

質問: 51
ある会社は、10年間の1億ドルの債券を発行する過程にあり、1億ドルの新規ファイナンスの一部
またはすべての金利プロファイルを変更するために、金利スワップの使用を検討しています。

同社の目標固定金利と変動金利の債務プロファイルは1：1です。債券を発行する前の債務プロ
ファイルは次のとおりでした。

会社にとって最も適切な金利スワップ構造は次のうちどれですか？

A. 1億ドルの固定金利変動金利スワップを受け取ります。
B. 5,000万ドルの固定金利変動金利スワップを受け取ります。
C.固定金利変動金利スワップを5,000万ドルで支払います。
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D.固定金利変動金利スワップを1億ドルで支払います。
正解: (正解を表示します)

質問: 52
会社には次のものがあります。

*エクイティの700万ドルの市場価値
*負債の500万ドルの市場価値
* 9.375％のWACC
* 15％の法人税率
モディリアーニとミラーの税制による資本構造の理論によると、資本の未払いのコストはいくら

ですか？

A. 14.52％
B. 10.27％
C. 8.79％
D. 10.00％
正解: D (コメントを発表する)

質問: 53
企業のギアリングは最適レベルをはるかに下回っているため、自社株買い戻しプログラムの実施

を検討しています。

このプログラムは、計画された新しい長期債券発行の収益から資金提供されます。

その財務予測は、来年の予想収益に変化がないことを示しています。

その結果、同社は将来的に同じ総配当を支払う予定である。

自社株買いを実施した場合、以下の対策のうち、減少する可能性が最も高いのはどれですか？

A.来年の1株当たり配当金
B.発行済株式数
C.簿価に基づくギアリング（負債÷（負債+資本））
D.インタレストカバー
E.加重平均資本コスト
F.資本コスト
正解: B,D,E (コメントを発表する)

質問: 54
以下の説明ごとにリスクのカテゴリを選択してください。
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正解:

質問: 55
CIIJは生産工場を海外Xに移転することを決定しました。



これにより、製品の製造コストが低くなります。製品の製造に使用される技術は非常に高度であ

り、熟練したスタッフの一部はX国に移動する必要があります。
プロダクションディレクターは、X郡への移動にはいくつかの政治的リスクがあることを確認し
ました。

以下に示すX国への移動の政治的リスクごとに、リスクを軽減するための正しい方法を選択して
ください。

正解:



質問: 56
会社の主な目的は、年間平均10％の配当の成長を達成することです。
直近の会計年度：



今後5年間で年間8％の売上成長が見込まれます。
コストは、今後5年間で年間5％の増加が見込まれます。
会社がその目的を達成することを可能にする5年間の最低配当配当率はどれくらいですか？
A. 30.0％
B. 27.5％
C. 22.5％
D. 21.7％
正解: (正解を表示します)

質問: 57
次のうち、企業の長期信用格付けを下げる可能性が最も高いTIIRCCはどれですか。
A.調達した資金がNPVがゼロのプロジェクトに投資される新しい債券の発行。
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B.調達した資金がNPVがゼロのプロジェクトに投資される新株の発行。
C.調達した資金が新しいニアリスク市場への拡大に投資される新株の発行。
D.売上高の30％を占めた主要顧客の損失。
E.調達した資金を株主への特別配当に使用する、赤字部門の処分。
正解: A,D,E (コメントを発表する)

質問: 58
ある会社は、次の会計年度について次の結果を予測しています。

以下も関連しています。

*その年の税引後利益は、その年のフリーキャッシュフローと同等であると見なすことができま
す。

*デットファイナンスは、現在5％の金利を伴う1,000万ドルの変動金利ローンで構成されていま
す。

*必要な成長を達成するには、固定資産への40万ドルの投資が必要です。これらはすべて、来年の
フリーキャッシュフローから資金を調達するためのものです。

*同社は、来年のフリーキャッシュフローから資金を調達して、来年15万ドルの配当を支払う予定
です。

同社は、来年の金利が6％に上昇し、投資計画に影響を与える可能性があることを懸念している。
金利が6％に上昇し、会社が配当額を維持したい場合、計画された投資支出は次のように減少しま
す。

A. $ 25,000
B. $ 50,000
C. $ 100,000
D. 75,000ドル
正解: A (コメントを発表する)

質問: 59
探鉱を行う中小企業の取締役会は、現在、同社の将来の配当方針を検討している。探鉱はリスクの

高い事業と見なされているため、同社の債務ファイナンスのレベルは低くなっています。

同社は大規模な設備投資プロジェクトに着手することを計画しているため、今後数年間の利益変

動の時期が予測されています。プロジェクトのビジネスリスクが高いため、債務ファイナンスは

利用できない可能性があります。

会社の配当/保持方針を決定する際に実際に考慮すべきことは、次のうちどれですか？
A.新規投資のキャッシュフロー要件のタイミングとサイズ。
B.予測される将来の利益の変動性。
C.分配可能な利益を管理する法律および規制。
D.探鉱業界における成熟した上場多国籍企業の配当政策。
E.一般的な金利水準と債務金融に関連する利子費用の節税。
正解: (正解を表示します)
Discursive_F0
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質問: 60
会社は5％の長期債について契約を結んでおり、内部留保が下回ってはならないことを規定してい
ます。

200万ドル。
同社は1億株を発行している。
最新の配当は1株あたり0.045ドルでした。1株当たり配当金を毎年4％増配することを約束してい
ます。

債券の名目価値は6000万ドルです。現在、名目値の80％で取引されています。
利息と課税前の来年の収益は1125万ドルになると予測されています。
法人税の税率は20％です。
会社が配当を4％増やす場合、利益剰余金のレベルが規約に準拠するかどうかを取締役会に通知し
ますか？

A.利益剰余金= 468万ドルであるため、契約に違反していません。
B.利益剰余金= 240万ドルであるため、契約に違反していません。
C.利益剰余金= 210万ドルであるため、契約に違反していません。
D.利益剰余金= 192万ドルとして契約に違反しています。
正解: D (コメントを発表する)

質問: 61
A社の株式のexdiv株価は$ .3.50です。
A社の投資家は現在2,000株を保有しています。
会社Aは、現在保有している10株ごとに1株の新株に分割されたスクリプトを発行する予定です。
スクリップが分割された後、株主の総資産はどうなりますか？

最も近い$全体にあなたの答えを与えてください。

正解:
7000

有効的なF3問題集はJPNTest.com提供され、F3試験に合格することに役に立ちます！
JPNTest.comは今最新F3試験問題集を提供します。JPNTest.com F3試験問題集はもう更新さ
れました。ここでF3問題集のテストエンジンを手に入れます。最新版のアクセ
ス、https://www.jpntest.com/shiken/F3-mondaishu「435問、３０％ディスカウント、特別な割引

コード: JPNshiken」
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質問: 62
企業には正の正味現在価値プロジェクトに投資する機会がありますが、このプロジェクトには、

既存のローンに対する債務契約によって課せられる制限を会社のギアリングに押し付ける債務

ファイナンスが必要になります。

次の3つのアクションのうち、会社が実行できるアクションはどれですか？
A.会社は、既存の貸し手にアプローチして、契約によって課せられた条件の緩和について交渉す
ることができます。

B.プロジェクトからのキャッシュインフローにより、会計年度の終了前に債務の一部を返済する
ことができ、契約違反が検出されない場合は、プロジェクトを進めることができます。

C.会社は、プロジェクトの資金を調達するために、年間配当金の減額など、別の調査結果を探すこ
とができます。

D.契約に違反せずに資金を調達できない場合、プロジェクトは放棄される可能性があります
E.たとえそれが貸し手の利益と矛盾するとしても、彼らの主な正当な理由は共有された古い富を
最大化することであるため、取締役はプロジェクトを進めることができます。

F.取締役は主要株主と会い、契約違反にもかかわらずプロジェクトの進行を希望するかどうかに
ついて話し合うことができます。

正解: (正解を表示します)

質問: 63
会社ABは、6年前にそれぞれ50％の株式を所有する2人の個人によって設立されました。
各個人は、社内の個別の部門を率いています。この部門の年間売上高は1,000万ポンドで、従業員
は40人です。
一部の従業員は、会社の収益性に重要な貢献をしているため、非常に高給です。

会社の所有者は、今後12か月以内に投資の全額を実現したいと考えています。
次のオプションのうち、会社の2人の所有者にとって受け入れ可能な出口戦略として最も可能性が
高いのはどれですか？

A.スピンオフ（または合併解除）
B.新規株式公開（IPO）
C.プライベートエクイティ投資家への収益ベースの売却
D.より大きな競合他社への販売
E.マネジメントバイアウト
正解: D,E (コメントを発表する)

質問: 64
A社には現金余剰があります。
一般的なプロジェクトで使用される割引率は、会社の加重平均資本コスト10％です。
投資プロジェクトは少なくとも2年間は利用できません。
余剰現金に関して、現在株主の資産を増やす可能性が最も高いのは次のうちどれですか？

A.毎年5％を返す2年債に投資します。
B.毎年4％で地元のマネーマーケットに投資しています。
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C.当座預金の現金を維持します。
D.余剰現金をできるだけ早い機会に配当として支払う。
正解: (正解を表示します)
Calc_Set4

質問: 65
会社は資産をリースするか購入するかを検討しています。

次のデータが適用されます。

*銀行は年率7.14％で利息を請求します
*資産の費用は100万ドルになります
*課税対象の減価償却は、5年間で定額法で利用できます。
※残価はありません
※法人税は、利益を上げた年度に30％で納付します。
購入オプションのNPVは何ですか？
最も近い$ 000にあなたの答えを与えてください。
正解:
$？
740

質問: 66
Z社は、A社、B社、C社、D社の4つの潜在的な買収ターゲットを特定しました。
Z社の現在の株式市場価値は5億8000万ドルです。
各企業の資本に対して支払う必要のある価格は次のとおりです。

取得できるのは対象会社の1社のみであり、対価は現金で支払われます。
現金対価を差し引く前に、買収ごとにZ社の新しい合計値の次の見積もりが作成されています。
買収時に支払われる保険料を無視すると、取締役はどの買収を追求すべきですか？

A. A
B. B
C. D
D. C
正解: D (コメントを発表する)

質問: 67
同じ業界で事業を行っている2つの企業は、株価収益率（P / E）が次のように異なります。
さまざまな株価収益率の説明として最も可能性が高いのは次のうちどれですか？

A. B社はA社よりもビジネスリスクが高い。
B. B社はA社よりも予想される将来の成長率が高い。
C.今年、B社はA社よりも大きな利益を上げています。
D. B社はA社よりもギアリングが高い。
正解: (正解を表示します)
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質問: 68
次のステートメントのうち、残余配当方針を最もよく表しているのはどれですか？

A.配当は、それ以上の正のNPVプロジェクトが利用できない場合にのみ支払われます。
B.配当金は一定のレートで支払われます。
C.配当金は、事業の継続的な運営上のニーズが満たされた後にのみ支払われます。
D.余剰収益はすべて事業に投資されます。
正解: (正解を表示します)

質問: 69
株価が上昇している上場企業は、4年間の研究プロジェクトに借金で資金を提供する予定です。
財務の主な基準は、債務の年間キャッシュフロー支払いを最小限に抑えることです。

研究はプロジェクトの最後に販売されます。

次のうち、会社にとって最も適切な資金調達方法はどれですか？

A.ファイナンスリース
B.ワラントとの債券
C.標準債
D.銀行ローン
正解: B (コメントを発表する)

質問: 70
金利スワップに関して正しい説明は次のうちどれですか。

該当するものをすべて選択。

A.一部の企業は、市場よりも将来の金利を予測するのに優れていると信じているため、意図的に
リスクを高めるために金利スワップを行っています。

B.金利スワップは、外部ヘッジ手法です。
C.金利が低下している場合、固定金利の支払者によるデフォルトのリスクは低いです。
D.金利が上昇した場合、変動金利の支払者からのデフォルトのリスクが高くなります。
E.最も優れた金利スワップは、内部ヘッジ手法です。
正解: (正解を表示します)

質問: 71
ある会社は、オペレーティングリースまたは銀行ローンのいずれかで資金を調達する4年間のプロ
ジェクトを計画しています。

リースの詳細：

※4年契約。
*年初日に前払いされた年間45,000ドルのリースレンタル。
その他の情報：

※銀行借入の利率は10％です。
*プロジェクトの資本コストは$ 200,000で、初年度の初めに支払う必要があります。
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*プロジェクトの終了時に、100,000ドルの残存価値または残存価値が見積もられます。
*購入した資産は、定額の減価償却費を引き付けます。
※法人税は20％で、当該年度の翌年末に納付します。
リースまたは購入の評価を以下に示します。

次の項目のうち、評価の誤りであるのはどれですか？

A.リース料の免税が正しく遅れていない
B.残存価額がリースオプションに含まれています
C.リース料のタイミングが間違っている
D.銀行ローンの返済を含める必要があります
E.プロジェクトの営業キャッシュフローを含める必要があります
F. 10％割引率の使用は正しくありません
正解: (正解を表示します)

質問: 72
国際統合報告評議会（IIRC）は、2010年8月に設立され、さまざまな事業部門の代表者を集めていま
す。

IIRCのフレームワークの主な目的は、組織がその方法を伝達できるようにすることです。
A.それが動作する環境の経済的幸福に積極的に貢献します。
B.さまざまな利害関係者グループの相反するニーズが最適な方法で満たされるようにします。
C.短期、中期、長期の価値を創造します。
D.ビジネスプロセスによる環境への影響を最小限に抑えます。
正解: (正解を表示します)

質問: 73
競争当局は、より大きな会社である会社によるZ社の買収を調査しています。
Y.
両社は食品小売業者です。

買収条件には、一部の現金、一部の証券取引所の支払い手段の使用が含まれます。

Z社は、入札に反対し、その事業を過小評価していると主張し、政治家の間で広くロビー活動を行
い、入札者に対する世論を揺さぶっている。

Y社による次の行動のうち、買収を承認するように競争当局を説得する可能性が最も高いのはど
れですか？

A. Y社は、コスト削減を顧客に還元することを約束します。
B. Y社は、入札オファーの現金要素を増やします。
C. Y社は、Z社の店舗と地理的に重複する特定の店舗を処分することに同意します。
D. Y社は、中央配電所での雇用を維持することを保証します。
正解: (正解を表示します)

質問: 74
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上場企業は、正味現在価値が500万ドルの新しいプロジェクトに資金を提供するために、2,160万
ドルを調達することを計画しています。資金は、現在の株価の10％割引で、ライツイシューを通じ
て調達されます。現在、1億株が発行されており、それぞれ2.00ドルで取引されています。
新しいプロジェクトを考慮に入れると、理論上の権利剥奪価格はどうなりますか？

小数点以下第2位までお答えください。
$？
正解:
2.02、2.03

質問: 75
A社はB社を買収する予定です。
両社はファッション業界で卸売業者として活動しており、幅広い婦人服店に供給しています。

A社は主に英国から調達しており、B社はその供給のほとんどを低所得の海外から輸入していま
す。

管理コストと倉庫保管、および大量購入の経済において、大きな相乗効果が期待されます。

合併後の統合においてA社が直面する最も重要な問題は次のうちどれですか？
A.貧困対策キャンペーングループとの話し合い。
B.主要な顧客アカウントの代表者との話し合い。
C.買収した企業の経営情報システムを理解する。
D.余剰スタッフの特定と削除。
正解: (正解を表示します)

質問: 76
営利目的の会社は、主に株主の富を高めるために、さまざまな理由で別の会社を買収しようとし

ています。

次のうち、株主の富を高めるための最大の可能性を提供するのはどれですか？

A.生産シナジーの活用。
B.知的財産資産の取得。
C.文化の多様性を高める。
D.会社の報道を増やす。
E.既存の競争の排除。
F.従業員に新しい機会を創出します。
正解: (正解を表示します)

有効的なF3問題集はJPNTest.com提供され、F3試験に合格することに役に立ちます！
JPNTest.comは今最新F3試験問題集を提供します。JPNTest.com F3試験問題集はもう更新さ
れました。ここでF3問題集のテストエンジンを手に入れます。最新版のアクセ
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ス、https://www.jpntest.com/shiken/F3-mondaishu「435問、３０％ディスカウント、特別な割引

コード: JPNshiken」

質問: 77
会社は5％の社債を発行しており、2つのローン契約があります。
*インタレストカバーは3回を下回ってはいけません
*その年の利益剰余金は350万ドルを下回ってはなりません
当社は2億株を発行しています。
直近の1株当たり配当金は0.04ドルでした。
来年は配当を10％増配する予定です。
来年の財務予測は以下のとおりです。

来年のローン契約の遵守状況は次のうちどれですか？

A.会社は両方の規約を遵守します。
B.会社は両方の契約に違反します。
C.会社は利益剰余金に関してのみ契約に違反します。
D.会社はインタレストカバーのみに関して契約に違反します。
正解: C (コメントを発表する)

質問: 78
ある会社は、ライツイシューを使用して新しい資金を調達し、IRRを提供する新しいプロジェクト
に投資したいと考えています。

10％
次のデータが適用されます。

*現在、1株あたり4ドルの現在の市場価値で100万株が発行されています。
*ライツイシューの条件は、5つの既存の株式に対して1つの新しい株式に対して3.50ドルになりま
す。

*同社のWACCは現在8％です。
利回り調整後の理論的権利行使価格（TERP）とは何ですか？
小数点以下第2位までお答えください。
$？
正解:
4.06、4.060

質問: 79
J社はK社を買収するための交渉中であり、K社の業績を自社の業績に合わせることができると考
えています。

次の情報は、2つの会社で利用できます。
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交渉中にJ社がK社に設定する1株あたりの最高価格を選択します。
A. $ 2.0
B. $ 1.7
C. $ 3.0
D. $ 3.2
正解: (正解を表示します)

質問: 80
会社には次のものがあります。

*エクイティの600万ドルの市場価値
*負債の400万ドルの市場価値
* 11.04％のWACC
*法人所得税率20％
モディリアーニとミラーの税制による資本構造の理論によると、資本の未払いのコストはいくら

ですか？

A. 16.24％
B. 12.00％
C. 12.54％
D. 10.16％
正解: (正解を表示します)

質問: 81
Z社は、A社、B社、C社、D社の4つの潜在的な買収ターゲットを特定しました。
Z社の現在の株式市場価値は5億8000万ドルです。
各企業の資本に対して支払う必要のある価格は次のとおりです。
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取得できるのは対象会社の1社のみであり、対価は現金で支払われます。
現金対価を差し引く前に、買収ごとにZ社の新しい合計値の次の見積もりが作成されています。
買収時に支払われる保険料を無視すると、取締役はどの買収を追求すべきですか？

A. B
B. A
C. D
D. C
正解: D (コメントを発表する)

質問: 82
民間企業が輸出用の商品を製造しており、商品の価格は外貨B $です。
同社は、一部は創業家のメンバーによって所有され、一部はベンチャーキャピタリストによって

所有されており、3年後に計画された上場に備えてビジネスを急速に成長させるのに役立っていま
す。

したがって、同社は長期的にB $にかなりのエクスポージャーを持っています。
このエクスポージャーは、将来の収益源の可能性が非常に高い予測に基づいて、最大24か月先ま
でヘッジされます。

同社はヘッジ会計を適用しておらず、これにより報告された収益の変動性が高くなっています。

次のうち、外部コンサルタントが最近会社にヘッジ会計を適用するようにアドバイスした理由を

最もよく説明しているのはどれですか？

A.証券取引所に上場しているときに、市場がビジネスを評価しやすくするため。
B.上場に備えてIFRSを全面的に採用する。
C.ベンチャーキャピタリストが投資に対して定期的に年次利益を確実に受け取れるようにする
ため。

D.年間配当の計算に使用するためのより適切な収益額を提供するため。
正解: A (コメントを発表する)

質問: 83
M社は高度な技術サービス業界の上場企業です。
取締役は、同じ業界の相場のない会社であるQ社の株式の現金提供を検討しています。
Q社に関する関連データ：
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※10年前の創業以来、毎年一貫して収益を伸ばしています。
※固定資産は比較的少ないです。
*従業員の多くは、その分野の第一人者です。最近の演習では、会社の人的資本の価値が有形資産
の価値を上回っていることを示唆しました。

Q社の取締役および大株主は、会社を売却する意思を示しています。
交渉が進みすぎる前に、M社の取締役は買収後の自社へのメリットを検討しています。
M社の株主にとって買収のメリットとして最も可能性が高いのは次のうちどれですか？
A.分散投資によるリスクの軽減。
B. 1株当たり利益（EPS）を改善します。
C.技術的な専門知識へのアクセス。
D.無形資産の取得による借入の資産裏付けの改善。
E.規模の経済を獲得します。
正解: B,C,E (コメントを発表する)

質問: 84
企業は毎年12月31日まで財務諸表を作成します。次のデータが適用されます。
20X0年12月1日
*エンティティは$ 400,000で在庫を購入しました。
*公正価値の不利な変動から在庫を保護するために、企業は20X1年1月31日に在庫を固定価格で販
売する先物契約を締結しました。

*企業は、この契約を棚卸資産の価値の公正価値ヘッジとして指定しました。
20X0年12月31日
*在庫の公正価値は480,000ドルで、先物契約の公正価値は75,000ドル（金融負債）でした。
決算期の損益計算書およびその他の包括利益計算書にどのような影響がありますか

在庫と先物契約の価値の変化に関して20X0年12月31日？
A. 75,000ドルの損失は、その他の包括利益で認識されます。
B. 5,000ドルの純利益は、純損益に認識されます。
C.その他の包括利益には5,000ドルの純利益が認識されます。
D. 75,000ドルの損失は、純損益に認識されます。
正解: B (コメントを発表する)

質問: 85
会社は電気とガスを生成し、家庭や企業に配給しています。

次年度の見通しは以下のとおりです。
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業界規制当局は、キロワットあたり1.50ドルの新しい価格上限を発表しました。
同社は、これにより消費量が10％増加すると予想していますが、コストは変わりません。
価格上限により、会社の純利益は次のように低下すると予想されます。

A. 2750万ドルの利益
B. 20.0百万ドルの利益
C. 4,750万ドルの利益
D. 3,500万ドルの損失
正解: (正解を表示します)

質問: 86
A社はB社を1対1の証券取引所で買収する予定です。
事前取得情報は次のとおりです。

https://www.jpnshiken.com/q/13390-1203634/


買収後の情報は次のとおりです。

*年間収益は400万ドル増加すると予想されます。
※合併会社のP / E倍数は12倍を見込んでいます。
買収が進んだ場合、A社の買収後の株価の予想上昇率はどのくらいですか？
A. 6％
B. 8％
C. 50％
D. 0％
正解: (正解を表示します)

質問: 87
上場企業は、主要な拡張プログラムに資金を提供するために3億5,000万ドルを調達する予定で
す。

プログラムのキャッシュフロー予測は、かなりの変動の影響を受けます。

プログラムの簡単な詳細は、数週間にわたって一般に知られています。

取締役は、現在の株価に対して20％割引のライツイシューか、長期債の2つの資金調達オプション
を検討しています。

次のデータが関連しています。

同社の株価は、過去3か月間で、市場の下落と比較して5％下落しています。
同期間に3％。
取締役は債券オプションを支持しています。

しかし、主任会計士はライツイシューについて議論をしました。

正しい問題を支持する次の議論のうち正しいものはどれですか？

A.ライツイシューの管理コストは低くなります。
B.債券の発行により、将来の債務融資の利用可能性が制限される可能性があります。
C. ModiglianiとMillerの税抜きの資本構造理論が適用されると仮定すると、WACCは減少します。
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D.ライツイシューは、プログラムの営業キャッシュフローへの圧力を軽減することにつながりま
す。

E.最近の株価の下落により、ライツイシューは会社にとってより魅力的なものになっています。
正解: B,D (コメントを発表する)

質問: 88
次の文のうち、スピンオフ（または分割）について正しいものはどれですか？

A.新しい株主を導入することにより、コアエンティティの所有構造を変更します。
B.新しいプロジェクトに資金を提供するために資金を調達します。
C.投資家が分割されたビジネスの真の価値を特定できるようにします。
D.コアエンティティの買収入札のリスクが高まります。
正解: C (コメントを発表する)

質問: 89
コールオプションの値は、次の理由で増加します。

A.株式のボラティリティの低下。
B.有効期限が切れるまでの時間の増加。
C.行使価格の上昇。
D.株式の市場価値の低下
正解: D (コメントを発表する)

質問: 90
ABC社は、ABCとは無関係の産業部門の非上場企業であるDDD社に入札することを計画していま
す。

ABCの取締役は、入札前にDDDのさまざまな評価方法を検討しています。
ABCがDDDを評価するために使用する最も適切な方法は次のうちどれですか？
A.業界の株価収益率をDDDの予測収益に適用します。
B. ABCの資本コストを使用してDDDの予測キャッシュフローを割り引く。
C. DDDの有形資産を使用します。
D.会社ABCの株価収益率をDDDの予測収益に適用します。
正解: (正解を表示します)

質問: 91
20X3年10月31日：
*会社は3月31日の決済のために20X4年1月に外貨取引に合意する予定です。
20X4。
*同社は、3月31日の決済にゼロコストの先渡契約を使用して通貨リスクをヘッジしました。
20X4。
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* IAS第39号「金融商品：認識および測定」に従い、取引はキャッシュフローヘッジとして正しく扱

われました。

会計年度末である20X3年12月31日現在、先渡契約の公正価値は10,000ドル（資産）でした。
先渡契約の公正価値の増加は、20X3年12月31日に終了した事業年度の財務諸表内でどのように扱
われるべきですか？

A. 10,000ドルの利益は、その他の包括利益に認識されます。
B. 10,000ドルの利益が損益計算書に認識されます。
C.先渡契約は年末まで決済されないため、20X3では認識されません。
D.利益はヘッジされた取引の損失によって相殺されるため、20X3では認識されません。
正解: (正解を表示します)

有効的なF3問題集はJPNTest.com提供され、F3試験に合格することに役に立ちます！
JPNTest.comは今最新F3試験問題集を提供します。JPNTest.com F3試験問題集はもう更新さ
れました。ここでF3問題集のテストエンジンを手に入れます。最新版のアクセ
ス、https://www.jpntest.com/shiken/F3-mondaishu「435問、３０％ディスカウント、特別な割引

コード: JPNshiken」

質問: 92
会社は完全にエクイティ資金で賄われています。次の関連データがあります。

*配当金はちょうど400万ドルを支払いました
※配当成長率は5％で一定
*リスクフリーレートは4％です
*市場プレミアムは7％です
*会社のエクイティベータ係数は1.2です
配当成長モデルを使用して会社の価値を計算します。

百万ドルから小数点以下第2位までで答えてください。
正解:
$？百万
56.76、56.75

質問: 93
C社は上場会社です。現在、D社の買収を検討しています。
C社の最初の創設者は現在52％の株式を所有しています。
検討中のD社の代替対価は次のとおりです。
*現金支払い、新規借入による資金調達
* C社の新株発行
C社の最初の創設者の観点から見た株式交換に対する現金オファーの利点は次のうちどれです
か？
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A.株式交換では、C社の株主の承認が必要ですが、現金によるオファーは必要ありません。
B.現金オファーはギア比が低くなるため、加重超過資本コストが削減されますが、現金オファー
は削減されません。

C.株式間取引所では、競争当局の承認が必要ですが、現金によるオファーは必要ありません。
D.証券取引所の株式は、C社の支配権に大きな変化をもたらしますが、現金オファーはそうでは
ありません。

正解: (正解を表示します)

質問: 94
上場会社は、一定の配当を支払うという方針に従います。次の情報が利用可能です。

*発行済み株式資本（名目価値$ 0.50）$ 6000万
*現在の時価総額4億8000万ドル
株主は、収益が伸びているため、今年は増配を要求している。ただし、取締役は、新規投資に資金を

提供するために可能な限り多くの現金を保持したいと考えています。したがって、彼らは通常の

現金配当に代わる1対10のスクリップ配当を発表する予定です。
株価に他の影響がないと仮定すると、スクリップ配当後の予想株価はいくらですか？

小数点以下第2位までお答えください。
$？
正解:
3.64、3.63、3.65

質問: 95
CIIJは生産工場を海外Xに移転することを決定しました。
これにより、製品の製造コストが低くなります。

製品の製造に使用される技術は非常に高度であり、熟練したスタッフの一部はX国に移動する必
要があります。

プロダクションディレクターは、X郡への移動にはいくつかの政治的リスクがあることを確認し
ました。

以下に示すX国への移動の政治的リスクごとに、リスクを軽減するための正しい方法を選択して
ください。
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正解:



質問: 96
U社はB社の全株式資本に入札しました。
U社はB社の株主に証券取引所または現金代替のオプションを提供しています。
B社の株主に、次のうち3つが現金対価を受け入れることの不利と見なされることをアドバイスし
ますか？

A.実現キャピタルゲインに対して課税されます。
B.現金の対価は確実ですが、U社の将来の株価パフォーマンスは不確実です。
C. U社の将来の経済的成功に参加する機会はありません。
D.預金口座の金利は現在、歴史的な低水準にあり、低水準にとどまると予想されています。
E. U社は買収後に配当方針を変更する予定はありません。
正解: (正解を表示します)

質問: 97
A社は、新規投資の資金を調達するためのライツイシューを提案しています。現在の負債資本比率
は10％です。
次の説明のうち正しいものはどれですか？

A. A社の現在の低いギアリング比率では、新しいプロジェクトの資金を調達するために、負債の発
行ではなく、権利の発行が必要になる場合があります。

B.新株の発行価格は、提供された株式の完全な取得を保証するように設定する必要があります。
C.プロジェクトから作成された価値により、実際の権利放棄価格は理論上の権利放棄価格よりも
高くなる可能性があります。

D.発行価格は、権利前の株価より少なくとも20％低くなければなりません。
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E. Modigliani and Millerの税制資本構造理論によると、ライツイシューにより、A社の資本コスト
は低くなります。

正解: (正解を表示します)

質問: 98
P社は代替投資市場に上場している製薬会社です。
同社は約6年後に市場に出すことを望んでいる新薬を開発している。
P社は、会社の管理を維持したい医師のグループによって所有および管理されています。同社は、
最小限の固定資産でリースされた研究所から運営されています。

その価値は、研究スタッフとその研究の質にあります。

同社は現在、日常業務をカバーするのに十分なキャッシュフローを生み出すが、主要な新しい研

究開発には不十分な承認済みの薬剤を1つ持っています。
P社は新薬を開発するために債務融資を調達したいと考えています。
この新薬の開発に資金を提供するために、P社にとって次の種類の債務融資のどれが最も適切で
あるかを推奨します。

A. 4％転換社債、1社債あたり350株の転換社債。
B. 3％コマーシャルペーパー。
C. 5年以内に6％のユーロ債を額面で返済。
D. 5％の債券を7年以内に額面で返済します。
正解: (正解を表示します)

質問: 99
イノベーションが成功の鍵となる高成長産業の上場企業は、常に残余配当政策を運用しており、

研究開発への定期的な多額の投資により配当が変動します。

同社は最近、一部の投資家から、株主が一貫して増加する配当を受け取るように配当方針を変更

するよう圧力をかけられています。さらに、彼らは会社がより多くの債務ファイナンスを使うべ

きであると提案しました。

提案された変更が財務方針に加えられた場合、次のステートメントの3つが正しいですか？
A.会社が安定した成長期に入っているというシグナルを市場に与える可能性があります。
B.「顧客効果」により株主名義に変更が生じる可能性があります。
C.内部留保は、デットファイナンスよりもコストが低くなります。
D.取締役は、将来、株主配当の選好を考慮する必要はありません。
E.デットファイナンスの利用が増えることで、会社の財務リスクが高まる。
正解: A,B,E (コメントを発表する)

質問: 100
ModiglianiとMillerは、配当方針は会社の株式の価値とは無関係であるという見解の主な支持者で
す。
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彼らは、収益全体を継続的に再投資する企業は、高配当の方針に取り組み、ライツイシューから得

た資金でその拡大に資金を提供した場合、同じ株主の富を生み出すだろうと主張しています。

次のステートメントのうち、この提案をサポートするために必要な仮定はどれですか？

A.新株の発行（ライツイシューを含む）に伴う取引費用はありません。
B.法人税と個人所得税の税率は多数あります。
C.投資家は合理的な方法で行動します。
D.資本市場は効率的市場です。
E.投資家は常に完全な情報にアクセスできるとは限りません。
正解: (正解を表示します)
説明

Discursive_F0

質問: 101
上場企業が株式買戻しを計画している。

さまざまなオファー価格の調査により、さまざまな価格での株主による受け入れに関して、次の

データが得られました。

会社の利益剰余金を変更しない場合、株主にどのような価格を提示する必要がありますか？

A. $ 9.50
B. $ 10.00
C. $ 8.50
D. $ 9.00
正解: A (コメントを発表する)

質問: 102
20X3年10月31日：
*会社は、20X4年3月31日の決済のために20X4年1月に外貨取引に合意する予定です。
*同社は、20X4年3月31日の決済にゼロコストの先渡契約を使用して通貨リスクをヘッジしまし
た。

* IAS第39号「金融商品：認識および測定」に従い、取引はキャッシュフローヘッジとして正しく扱

われました。

会計年度末である20X3年12月31日現在、先渡契約の公正価値は10,000ドル（資産）でした。
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先渡契約の公正価値の増加は、20X3年12月31日に終了した事業年度の財務諸表内でどのように扱
われるべきですか？

A.先渡契約は年末まで決済されないため、20X3では認識されません。
B. 10,000ドルの利益は、その他の包括利益に認識されます。
C.利益はヘッジされた取引の損失によって相殺されるため、20X3では認識されません。
D. 10,000ドルの利益が損益計算書に認識されます。
正解: B (コメントを発表する)

質問: 103
ある会社は、次の会計年度について次の結果を予測しています。

以下も関連しています。

*その年の税引後利益は、その年のフリーキャッシュフローと同等であると見なすことができま
す。

*デットファイナンスは、現在5％の金利を伴う1,000万ドルの変動金利ローンで構成されていま
す。

*必要な成長を達成するには、固定資産への40万ドルの投資が必要です。これらはすべて、来年の
フリーキャッシュフローから資金を調達するためのものです。

*同社は、来年のフリーキャッシュフローから資金を調達して、来年15万ドルの配当を支払う予定
です。

同社は、来年の金利が6％に上昇し、投資計画に影響を与える可能性があることを懸念している。
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金利が6％に上昇し、会社が配当額を維持したい場合、計画された投資支出は次のように減少しま
す。

A. 75,000ドル
B. $ 50,000
C. $ 25,000
D. $ 100,000
正解: (正解を表示します)
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有効的なF3問題集はJPNTest.com提供され、F3試験に合格することに役に立ちます！
JPNTest.comは今最新F3試験問題集を提供します。JPNTest.com F3試験問題集はもう更新さ
れました。ここでF3問題集のテストエンジンを手に入れます。最新版のアクセ
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